A Devizatőzsde technikai és fundamentalista elemzése

Mándó Milán

Bevezető
A dolgozatomban egy olyan piacot szeretnék bemutatni, mely kívülről szemlélődőnek egy érthetetlen, de mégis izgalmasnak tűnő világot jelent. A felvillanó piros és zöld jelzések, érdekes kifejezések, fura vonalak, görbék, izguló és kapkodó emberek, számológép, temérdek monitor, furcsa alakzatok, ezek a szavak melyek először eszébe jut egy átlagos, devizatőzsdéhez nem értő embernek.  A pénzpiacnak ezt a szép területét szeretném olyan szemszögből bemutatni, ahogy azt egy „halandó”, azaz egy egyszerű ember is meg tudja érteni, és kis tőkével akár bele is tud vágni a kereskedésbe. Ez a piac a világon talán a legtökéletesebb piac, az árat a kereslet és kínálat tényleges nagysága határozza meg.  A 20. század elején Louis D. Brandeis legfelsőbb bíróság bírája szerint a tőzsde egy társadalmi kísérlet, mely a közgazdászok álmait tűzte ki célul, azaz a tökéletes piac megvalósulását próbálja elérni. A legnagyobb tőkét megmozgató piac a világon, ahol akár a nap 24 órájában lehet kereskedni, magyar idő szerint vasárnap 23:00-tól péntek 23:00-ig. Bonyolultnak látszik, mégis leegyszerűsítve egy sima adás-vétel.  A devizapiac, devizatőzsde nagyon fontos a nemzetközi gazdaságban, az egyes országok így tudnak kapcsolódni egymáshoz, valutájukat összemérni, és egy egységes, igazságos árfolyam rendszert kialakítani, mely segíti a gazdaságot a folyamatos, zavartalan működésben. Olyan nemzetközi hálózat, melynek résztvevője lehet bárki, magánszemély, intézményi befektető, bank, így garantálja az egyes szereplők egyforma esélyét a deviza kereskedelembe.

1. Devizatőzsde általános jellemzői
A devizatőzsdét legrövidebben forex-nek lehetne nevezni, vagy FX-piacnak. 
A legegyszerűbben úgy tekinthetünk rá, mint egy konverzió, azaz átváltás, ezt az összes deviza ügyletre rá lehet mondani. Sőt egyszerű adás-vétel, mely akár azonnal létrejöhet.  A tanulmányomban legfőképpen a napon belüli kereskedésről írok, amit daytrade-nek hívunk. A magánszemély leül a számítógépéhez, elindítja a brókertől kapott programot, és kereskedhet a nap 24 óráján keresztül.  Az egész „játék” persze kockázatos, de ez azt jelenti, lehet benne profit is. Az árfolyam irányát nem elég eltalálni, a lényeges momentum a beszállás és a kiszállás meghatározása. Lehet sokat veszteni, de lehet optimalizálni a nagyságát.
„Az nyer a legtöbbet, aki a legkevesebbet veszíti”

/Marin Kepler/
A technológia fejlődésének köszönhetően kiszélesedett a piac nagysága, a forgalom átlépi a napi 3000 milliárd dolláros forgalmat, így az egyik legnagyobb piac a világon. A tőkeáttételes kereskedés elősegíti a nagyobb tőkemozgást, persze kockázatot is növeli. Ahogy már írtam, régen a bankok vehettek részt csak a kereskedésbe, de mára már a kisbefektetők is beléphetnek a piacra, minimális tőkével is.

1.1 A devizapiac mérete
A bázeli központú Bank for International Settlements (későbbiekben BIS) háromévente statisztikát készít a napi forgalomról.
1. ábra: Napi forgalom nagysága (Mrd USD)
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Forrás: http://www.bis.org/publ/rpfxf07a.pdf  (letöltve: 2008. november 10.)
A 90-es években folyamatosan nőtt a forgalom, ezt a pozitív tendenciát a globalizáció, a nagy tőkeáramlás hatása váltotta ki, ezen kívül a konvertibilis devizák számának változása is elősegítette a növekedést. 2001-ben egy visszaesés figyelhető meg. A pénzintézeteknél, bankoknál sok összeolvadás, felvásárlás történt, ami csökkentette a szereplők számát. A bankok szerepe csökkent a technológiai fejlődés miatt, gyorsabban megtalálják egymást az eladók és vevők. 1999-ben az euró bevezetésével kevesebb devizapárral lehetet kereskedni, ez is csökkentette a forgalmat.  Likviditás szempontjából viszont növekedés észlelhető a főbb devizapároknál, sőt egyre több valuta erősödött meg a piacon. 2004-től robbanásszerűen megnőtt a forgalom, 2007-ben már túllépte a 3000 Mrd dolláros napi forgalmat.
2. ábra: Devizapár megoszlás 2001
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3. ábra: Devizapár megoszlás 2004
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Forrás: http://www.bis.org/publ/rpfxf07a.pdf  
(letöltve: 2008. november 10.)
A diagramból leolvasható, hogy az euróval közös devizapárt alkotó valuták aránya nem változott. A font és az ausztrál dollár az amerikai dollárral való devizapárjuk viszont növelte részesedését. A tőzsdén három fő deviza pár van, ami egymással szemben szabadon lebeg, ez az USD, EUR és JPY. A többi deviza kötődik ezekhez a devizákhoz, velük együtt mozognak. Devizablokkokra oszthatjuk a piacot, három fő blokk, dollár-, euro,- jenblokk. Az ezekhez kapcsolódó devizák együtt mozognak. 
Pl.: USD/EUR piacon az dollár erősödik, akkor a CAD/EUR piacon is erősödik a kanadai dollár.

A dollár központúság még mindig megmaradt, az egyes devizapárok kiszámolhatóak kereszt árfolyammal. pl.: AUD/CAD kiszámolható az AUD/USD és a CAD/USD árfolyamából. A devizapárok közül elég 18 db-ot figyelni, ami a dollárral szemben van, a többi devizapár árfolyama az előbbi módon kiszámolható.
1.2 A 24 órás piac
A devizatőzsde magyar idő szerint vasárnap 23:00 - kor nyit és péntek 23:00 - kor zár. Így hétköznap a nap 24 órájában tudunk kereskedni. A főbb devizapárokkal általában találunk mindig likvid időpontot. A földzaji széttagoltság miatt nincs pontos nyitás és zárás, az egyes tőzsdék átfedéssel kapcsolódnak egymáshoz. Hétvégén nincsen kereskedés elvileg, gyakorlatilag lehetséges.  Ünnepnapon is tudunk tőzsdézni, üzletet kötni lehet, csak az elszámolásban van szünnap. Három fő időszakot különböztetünk meg, ázsiai, európai, amerikai. A piac Wellingtonban nyit 0:00 – kor, pár perc és bekapcsolódik Ausztrália, majd az ázsiai térség. Az európai forex 8-kor nyit, ahol átfedésbe kerül az ázsiai piaccal, ezekben az órákban igen aktív kereskedés folyik, az ázsiai kereskedők éppen zárják, míg az európaiak nyitni készülnek a pozícióikat. Az európaiak fel tudják venni az ázsiaiak által meghatározott trendet. Délben ebéd, így a piac is egy kicsit lelassul, nem olyan aktív, mint eddig, ilyenkor a híreket sem kapni, minden csendes. A finom ebéd elfogyasztása után mindenki elemez, mivel nemsokára belép az USA nyugati partja a tőzsdére, ahol is megint nagyon aktív időszak kezdődik. 13:30-tól kapcsolódik Amerika, délután öt óráig egy nagyon likvid piac alakul ki, ezekben az órákban dől el az EUR/USD iránya. 23:00-kor kilép Amerika, és újra kezdődik az egész, körfogásszerűen mindennap.
4. ábra: A devizatőzsde napi nyitvatartási
	
	0
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	13
	14
	15
	16
	17
	18
	19
	20
	21
	22
	23

	Sydney
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	
	 
	
	 
	 
	
	
	
	
	
	 

	Tokió
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	
	 
	
	 
	 
	
	
	
	
	
	 

	Frankfurt
	
	
	
	
	
	
	
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	
	
	 

	London
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	
	
	 

	New York
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 


Forrás: saját szerkesztés
1.3 A piac szereplői
Bróker: A devizatőzsde központja, szíve. Kapcsolatban áll a bankokkal, az ügyfelekkel, és a központi bankkal is. Az adás-vétel rajta keresztül megy végbe, összekapcsolja az eladót és a vevőt. A bróker nem üzletelhet, mivel ő az, aki értesül a nagyobb mozgásokról, és helyzeti előnyben lenne a többi szereplővel szemben, sportszerűtlen viselkedés lenne. A jutalék a bróker haszna, ami lehet fix összegű, de lehet a forgalomhoz kötött. azaz ő csak a forgalomban érdekelt.  A bróker közölheti a szereplőkkel a vételi és eladási árat, illetve mekkora összegre jó is az ár. Nem közölheti az árat jegyző nevét, az árat megütő fél nevét. Rajta keresztül lehet a leggyorsabban kereskedni. A kereskedés 30 %-át ő hajtja végre.
5. ábra: Devizapiac szereplői
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Forrás: saját szerkesztés
Bankok: A devizapiacon ők a dealerek. Vállalják a kereskedésből adódó árfolyam kockázatot, azaz a vételi és eladási árfolyam-különbözetben érdekelt. A dealer kiszolgálja a saját bankja ügyfeleinek igényeit, illetve saját bankja igényeit is. Fő feladata az árjegyzés a többi üzletkötő felé. Saját pozíciót is felvehet, de a pozíció nagyságát meghatározzák a kockázat miatt.
Központi bankok: Egyik legfontosabb feladata a hazai valuta stabilitásának megőrzése.  Mivel pénzben ő az egyetlen szereplő, aki nem szenved hiányt, így elég nagy erőt képvisel. A gazdasági környezetet ő alakítja, mivel a legtöbb országban általában ő a monetáris politika kidolgozója. Egyik fő célja a devizapiac zavartalan, biztonságos működtetése, hatósági feladatokat is ellát.  A központi bank nem profitorientált.

Ügyfél: Ők azok a szereplők, akik használják a piacot, de az árképzésben nem vesznek részt. Lehetnek vállalatok, pénzügyi intézmények, biztosítók, lízing cégek, és persze a kisbefektetők, magánszemélyek. Az ügyfél háromféleképpen dönthet, spekulál, fedezeti vagy tranzakciós ügyletet hajt végre. Ha egy deviza összeget át akar váltani saját pénznemére az tranzakciós ügylet. A vállalat előre látja, hogy egy import számlát majd a jövőben ki kell majd fizetni, tehát értékvesztése lenne, ezért fedezeti konverziót hajt végre, árfolyam kockázatot csökkent. Az a szereplő, aki a haszonszerzés miatt vesz-elad, az spekuláns ügyletnek nevezzük.


1.4 Alapfogalmak a kereskedéshez


Devizapár: két deviza alkot egy devizapárt, a pár első tagja a bázis deviza. Ha eladás vagy vétel történik a devizapárnál, akkor valamelyik devizát eladjuk, másikat vesszük, és fordítva.
Bid vagy Buy: a vételi ár, amiért a kereskedő (trader) meg tudja venni a deviza párt
Ask vagy Sell: az eladási ár, amiért a devizapárt el tudjuk adni
Long pozíció: veszünk egy devizapárt, és arra spekulálunk, hogy az árfolyam feljebb megy, és drágán eladhatjuk, így profitot termelünk.
Short pozíció: eladhatjuk úgymond a devizapárt úgy, hogy nincs is nálunk, majd ha az árfolyam csökken, veszünk devizapárt így nyereséget érünk el. Az árfolyam csökkenésére spekulálunk.
Margin: az internetes kereskedésnél nagyrészt brókeren keresztül kereskedünk, és a tőkeáttétel miatt, akár a számlánkon lévő pénz százszorosával is trédelhetünk. 
A számlán lévő pénz tehát a pozíció fedezetére szolgál. 
Pip: a devizapárok árfolyamát 5 szám jelöli, az utolsó számjegyek változása a pip, például: EUR/USD 1,4500 eladási árfolyamon van, majd félóra múlva 1,4510 lesz az értéke, ilyenkor 10 pip elmozdulás volt. A konvenció szerint a legkisebb jegyzett egységnyi érték.
Spread: a bróker vagy bank haszna, ami a vételi és eladási ár különbözete. Ennek nagysága változó a devizapároknál és a brókereknél. Pl. EUR/USD általában 2-3 pip
Commision vagy fee: a brókerek jutalékot fizettetnek egyes devizákra, illetve a napon túli kereskedésnek is van jutaléka.
Lot, kötési egység: meghatározza a bróker, mekkora minimum összeggel lehet kereskedni nála. 1 Lot = 100 000 kötési egység, ami azt jelenti, hogy a bázis devizából 100 000 –et vásárolunk, például 100 000 X EUR/USD árfolyamon veszünk dollárt. Létezik úgynevezett minilot is, ami 10 000 kötési egységnek felel meg, így kisebb tőkével is lehet kereskedni, persze a profit kisebb. A tőkeáttétel szoros kapcsolatban áll a kötési egységgel, mivel százszoros tőkeáttétel esetén 1000 dollár kell csak a számlán lenni. (1000 X 100-as tőkeáttétel = 1 Lot)
Stop loss: ez egy biztonsági lépés, ahol is meghatározzuk azt a helyet, ahol már kilépünk a pozícióból, és csak kis veszteséget szenvedünk el. 
Take Profit: az egyik legfontosabb lépés, meghatározzuk, hol akarjuk pozitívban zárni a pozíciónkat, ezt a pontot fontos beállítani. Arra számolunk, onnan megfordulna az árfolyam és akkor a profitunk csökkenne.
Trailing Stop (TS): ha a profit célunkat már nagyjából elértük, akkor nagyon hasznos a trailing stop beállítása, látunk még mozgást a jó irányba, az ár maga után húzza a stopunkat.
Order: megbízás, előre meghatározom, mikor akarok beszállni, melyik ponton
1.5 A sikeres kereskedőhöz vezető út
Egy ismeretlen szerző összefoglalója a sikeres tőzsdei kereskedővé váláshoz vezető útról.
1. „Információt gyűjtünk - könyveket veszünk, szemináriumokon veszünk részt, és kutatunk 
2. Új tudásunk birtokában elkezdünk kereskedni 
3. Folyamatosan "adakozunk" a piacnak és rájövünk, hogy több tudásra és információra van szükségünk 
4. Több információt gyűjtünk 
5. Új értékpapírt választunk a kereskedéshez 
6. Visszamegyünk a piacra, és az új, "friss" tudásunkat használjuk 
7. Újra veszítünk, és magabiztosságunk csökkenni kezd. A félelem lassan úrrá lesz rajtunk 
8. Elkezdünk "külső hírekre" és más traderekre figyelni 
9. Visszamegyünk a piacra, és tovább "adakozunk" 
10. Újra értékpapírt váltunk 
11. Még több információt keresünk 
12. Visszamegyünk a piacra és egy kis előrelépést tapasztalunk 
13. Elbizakodottá válunk, és a piac újra megaláz bennünket 
14. Elkezdjük megérteni, hogy a tradelés megtanulása több idő és tudást igényel, mint amire számítottunk

A LEGTÖBB EMBER EZEN A PONTON FELADJA, AMIKOR RÁJÖN, HOGY EROFESZÍTÉST KELL TENNIE
15. Komolyan kezdjük venni a dolgot, és elkezdünk egy "igazi" módszer megtanulására koncentrálni 
16. Stratégiánkat némi sikerrel hasznosítjuk, de rájövünk, hogy valami még hiányzik 
17. Elkezdjük megérteni, hogy a stratégiánk alkalmazásához szabályokra van szükségünk 
18. Felfüggesztjük a tradelést egy időre, hogy kutassunk és kifejlesszük tradelési szabályainkat 
19. Újra elkezdünk tradelni, ezúttal szabályok alapján, és némi sikert érünk el, de általánosságban még mindig hezitálunk, amikor végrehajtjuk, amit elterveztünk 
20. Szabályainkhoz szükség szerint hozzáteszünk, elveszünk azokból, és módosítjuk azokat, hogy minél könnyebben tudjuk követni 
21. Úgy érezzük, hogy nagyon közel kerültünk a sikeres tradeléshez 
22. Elkezdünk felelősséget vállalni eredményeinkért, mivel megértjük, hogy sikerünk titka bennünk rejtőzik, nem a szabályainkban 
23. Folytatjuk a tradelést és egyre jobbak leszünk a stratégiánk végrehajtásában, szabályaink betartásában 
24. Kereskedésünk közben még mindig gyakran megsértjük a szabályainkat, és eredményeink még mindig változóak 
25. Tudjuk, hogy közel vagyunk 
26. Visszamegyünk, és újra végignézzük szabályainkat 
27. A szabályainkba vetett bizodalmunk megnövekszik és újra tradelünk velük 
28. Eredményeink javulnak, de még mindig hezitálunk egyes tranzakciók végrehajtása előtt 
29. Megértjük a szabályok betartásának fontosságát, mivel látjuk, mi az eredmény, ha nem tartjuk be azokat 
30. Elkezdjük megérteni, hogy a siker hiányának oka bennünk rejtőzik (az önfegyelem hiánya valami fajta félelem miatt) és elkezdünk önmagunk megismerésén dolgozni 
31. Folytatjuk a tradelést és a piac egyre többet és többet meg tanít meg nekünk magunkról 
32. Mestereivé válunk a stratégiánknak és szabályainknak 
33. Elkezdünk konzisztensen pénzt keresni 
34. Elbizakodottá válunk és a piac megaláz bennünket 
35. További leckéket kapunk 

36. Abbahagyjuk a gondolkodást, és hagyjuk, hogy szabályaink tradeljenek helyettünk (a tradelés unalmassá, de sikeressé válik) és a számlaegyenlegünk folyamatosan növekszik, ahogy a pozícióink méretét is növeljük 
37. Több pénzt keresünk, mint valaha is álmodni mertük 
38. Életünket folytatjuk, és rengeteg célt megvalósítunk, amiről korábban álmodtunk „

2. Technikai elemzés

Az árfolyamokat a számítógépes programok különböző grafikonokon, chartokon ábrázolják. Kettőt kell kiemelni közülük, a vonal chartot, és a japán gyertyákat használó grafikont, mivel ezeket használják a legtöbben. A képen látható, hogy a vízszintes tengelyen az időt mérjük, a függőleges tengelyen pedig az árfolyam értékét tartjuk számon.
6. ábra: Vonal chart (line chart)
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Forrás: Marketiva kereskedő program 2008. november 10.

Sok trader a záróárakat tarja fontosnak, és ha a sok adat nem áll rendelkezésre, akkor a vonal chartot használják, ahol a záróárakat összekötve kapjuk meg az árfolyam alakulásának képét.
7. ábra Gyertya alakzatokat tartalmazó chart
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Forrás: Marketiva kereskedő program 2008. november 10.

A japánok több száz évvel ezelőtt használták már a japán gyertyákat, a rizs árfolyamának alakulását rajzolták vele. Az európai és később az amerikai tőzsdék is átvették ezt az árfolyam elemzéséhez nagyon fontos eszközt. A gyertyák mutatják az adott időtávra vonatkozóan a nyitó – és záró árakat, ez emelkedést fehér vagy zöld gyertyával, a csökkenést fekete vagy piros gyertyával jelöljük. Több gyertyából kirajzolódnak alakzatok, formációk melyekből következtethetünk az árfolyam mozgásának irányáról. 
8. ábra: Gyertyák felépítése
[image: image7.emf]
Forrás: saját szerkesztés
A gyertya két részből áll, kanóc és a gyertya test.  Minél hosszabb a gyertya teste, annál inkább számíthatunk a trend folytatásához, mivel a forgalom itt megnőtt.

2.1 Gyertyaalakzatok:
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Doji 

Ennek a gyertyának nincsen teste, azaz a nyitó – és záróár megegyezik, bizonytalan a piacot feltételezhetünk. Jelezheti a trend megállását, illetve jelezhet korrekciót is. 

Forrás: Az összes gyertya alakzat saját szerkesztés eredménye
[image: image24.jpg]tl-



Kalapács
Általában a csökkenő trend végét jelzi, nem annyira erős jelzés, figyelni kell a többi megerősítő információt.

[image: image25.jpg]



 Hullócsillag 

Emelkedő trendben láthatunk ilyen gyertyát, ahol is az árfolyam elér egy magas szintet, itt mindenki zárja pozícióját, majd az árfolyam csökkenni fog, tehát a trend megfordul.
2.1.1 Emelkedő trend várható, illetve bullish trenderősítő gyertyák
[image: image26.jpg]


 Abandoned Baby (árva gyerek) 

Ritka eset, mikor rés alakul ki a charton, a doji előtt és után is egy rés látható, ez egy bullish forduló alakzat, emelkedni fog az árfolyam. Nagyon megbízható gyertya alakzat.

[image: image27.jpg]


Engulfing Pattern
Úgynevezett elnyelő alakzat, a fehér gyertya elnyeli a fekete gyertya egész testét. Magas a megbízhatósága, árfolyam emelkedésre, trendfordulóra számíthatunk.

[image: image28.jpg]


morning doji star
Bullish trendfordító alakzat, a fekete gyertya hosszú, a doji után fehér gyertya a fekete gyertya testében zár. A doji helyett lehet más gyertya is, a színe lényegtelen, csak kicsi testtel kell rendelkeznie. 
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Kicking Pattern
Csökkenő trend végét jelzi, a fehér kanóc nélküli gyertya réssel nyit a csökkenő fekete gyertyák mellett. A shortosok zárják a pozíciójukat, profitot realizálnak, majd elég nagy valószínűséggel az árfolyam emelkedni fog.
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Three white Soldiers
A gyertya alakzat erős trendfordulót jelez, a gyertyák lépcsőzetesen emelkednek, és a nyitó értékük alig marad el az előtte lévő záró árától. Nagyon erős a megbízhatósága, fontos hogy csökkenő trendben következik be az a forduló, és így emelkedik az árfolyam.

[image: image31.jpg]


SIDE BY SIDE WHITE LINES
Trenderősítő gyertya konfiguráció, ahol is trenddel megegyező fehér gyertya után egy kis réssel két ugyanolyan nyitó árral rendelkező gyertya következik. Megbízhatósága közepesen erős.
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BULLISH GRAVESTONE DOJI
Ez egy nagyon különleges alakzat, ahol a második gyertyánál a nyitó – és záróár megegyezik (doji), közepes megbízhatósággal, de árfolyam növekedést jelez.
2.1.2  Csökkenő trend várható, illetve bearish trenderősítő gyertyák
 
[image: image33.jpg]0o



DOWNSIDE TASUKI gAP:
Csökkenő trendben, a két fekete gyertya között rés található, majd a harmadik fehér gyertya nyitóára az előző gyertya testében van, míg a zárni a kialakult résben fog. A csökkenő trend folytatását vetíti előre.
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Evening Star:
Három gyertyából áll, az első hosszú és fehér, a másodiknak kicsi a teste, és bármilyen színű lehet, egy kicsi réssel nyit az első gyertyához képest, a harmadik gyertya hosszú és fekete, záróára az első fehér gyertya testében van. Nagyon magas megbízhatósággal trendfordulót jelez, az árfolyam csökkenni fog.

[image: image35.jpg]


Evening Doji Star:

Hasonló tulajdonságú gyertya alakzat, mint az Evening Star. A második gyertya ebben az esetben egy doji, mely kisebb eladói nyomást jelez, mint a testvér alakzat. 
[image: image36.jpg]


 

Falling Three Methods:
Trenderősítő gyertya, ahol az árfolyam megtorpanását láthatjuk, a két hosszú fekete gyertya között kis testű fehér gyertyák láthatóak.
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Harami: 

Két gyertyából álló alakzat. Harami azt jelenti japánul, hogy állapotos, a fehér gyertya az anya, a fekete a gyerek. Trendfordulós alakzat, megbízhatósága alacsony.
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Shooting Star: 

Trendfordító hatású gyertya alakzat, ahol a második gyertyának kicsi a teste, és csak felül van kanóca, és egy kis réssel nyit az előző gyertyához képest. Megbízhatósága közepesen erős.
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Three Black Crows:
Igen erős trendfordító alakzat, három lépcsőzetesen elhelyezkedő gyertyából áll.
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BEARISH DRAGONFLY DOJI (SZITAKÖTŐ)
Bullish trendben egy doji alakul ki, ahol a nyitó – és záróár megegyezik, majd közepes megbízhatósággal csökkenő trend fog következni.
2.2 Chart alakzatok

9. ábra Dupla csúcs

[image: image41.jpg]



Forrás: Marketiva kereskedő program, saját szerkesztés 2008. november 12.

Emelkedő trendet folytató árfolyamnál a devizapár kétszer is elér egy árat, de azt nem tudja átugrani, majd ez a pont ellenállásként fog viselkedni, az árfolyam csökkenő trendbe megy át.

10. ábra: Duplaalj
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Forrás: Marketiva kereskedő program, saját szerkesztés 2008. november 12.

Csökkenő árfolyam megszakad, kétszer is érinti ugyanazt az árat a devizapár, majd elkezd emelkedni az árfolyam, ez a pont későbbiekben támaszként fog szolgálni.
11. ábra Szimmetrikus háromszög
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Forrás: Marketiva kereskedő program, saját szerkesztés 2008. november 12.

Ez egy trenderősítő alakzat, ahol az emelkedő árfolyam lecsökken, de később folytatja az emelkedést. A csökkenő szakaszban a forgalom nagyon alacsony, ez magyarázza a kiingást.
12. ábra Csökkenő háromszög
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Forrás: Marketiva kereskedő program, saját szerkesztés 2008. november 12.

Csökkenő trendben ez az alakzat további esését vetít előre, tehát trenderősítő alakzat. Amint az árfolyam átlépi a háromszög alsó vonalát, onnantól fogva az a pont ellenállásként viselkedik.

13. ábra: Emelkedő háromszög
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Forrás: Marketiva kereskedő program, saját szerkesztés 2008. november 12.
A csökkenő háromszögre hasonlító alakzat, csak itt emelkedő trendet erősít, ahol is a háromszög felső vonala lesz később a támaszpont. Nagyon erős megbízhatóságú alakzat a testvér alakzatával együtt.
14. ábra: Fej-váll alakzat
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Forrás: Marketiva kereskedő program, saját szerkesztés 2008. november 12.

Fej-váll alakzat csak akkor nagyon magas megbízhatóságú, ha az uralkodó piaci trend emelkedő. A balváll, amikor eléri a csúcsát csökkenni kezd, majd egy új hullámban emelkedik az árfolyam, majd csökken így kialakul a fej, ami magasabban van mint balváll, majd a harmadik hullámban kialakul a jobbváll, ahol már áttörik a nyakvonal így a trend megfordul, és az árfolyam csökkenő trendet fog követni. A vállak egymáshoz képest bárhogy elhelyezkedhetnek, lehetnek egy szintben, egyik feljebb, másik lejjebb. Ha a jobbváll alacsonyabban van, mint a bal, abban az esetben még inkább biztosak lehetünk, hogy a trend megfordul. Ennek az alakzatnak létezik inverz verziója is, ahol csökkenő trendben következik be trendforduló. Az egész alakzat ennek a tükörképe.
2.3 Indikátorok

Az indikátorok olyan számadatokból képzett technikai elemzést segítő eszközök, melyeket matematikai módszerekkel, műveletekkel számolnak. A számításba beleszámíthatóak a nyitó -, záró-, minimum és maximumárak valamely kombinációja, valamely időperiódus alatt. Jobban megfogalmazva, az indikátorok matematikai algoritmusokkal készítjük el. Az indikátorokat három dologban segítenek nekünk:

· megerősítenek
· figyelmeztetnek

· megjósolnak

Az indikátorok adhatnak helytelen jelzéseket is, hiszen sugallhatja, hogy eladni kell most a piacon, holott a chart azt mutatja, vételi jelzést kell figyelembe venni.
15. ábra Mozgóátlag (Moving Avarage) 
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Forrás: Marketiva kereskedő program 2008. november 14.

A mozgóátlag az árfolyam átlagát számolja adott időperiódusra. Nagyrészt kiszűrjük vele a nagyobb tüskéket, segítségével tisztább képet kapunk az árfolyam alakulásáról. Mivel átlagot számol, nagyrészt utólag ad információt a piacról, tehát a trendkövető indikátorok közé sorolható. Fontos feladata az eladási és vételi jelzések mutatása, persze csak megerősítés után lehet rájuk hagyatkozni, az oldalazó piacnál hamis jelzést mutat. Megkülönböztetünk három átlagot: egyszerű, exponenciális és súlyozott mozgóátlag. Ha a mozgóátlag felülről metszi az árfolyamot, akkor vételi jelzést ad, ha alulról akkor eladásit.
16. ábra: Bollinger szalagok (Bollinger Bands)
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Forrás: Marketiva kereskedő program 2008. november 14.

Az indikátor két szalagból áll, ha a felső szalaghoz van közelebb az árfolyam, akkor túlvett, ha az alsóhoz, akkor túladott. Az árak szórása befolyásolja a szalagok távolságát, ha nő a szórás kiszélesedik, ha csökken, akkor összeszűkül.  Eladási jelzést kapunk, ha az árfolyam a felső szalaghoz van közelebb, illetve ha átmetszi, vételi jelzést, pedig ha az alsó szalaghoz van közelebb.
17. ábra: Parabolic SAR
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Forrás: Marketiva kereskedő program 2008. november 14.
A Parabolic SAR indikátor a vételi – és eladási jelzések mellett megmutatja, hol zárjuk a veszteséges pozíciónkat. A traderek leginkább a kockázatkezelésben használják.  A jó stratégiát követő kereskedő csak trendirányba megegyező jelzéseket vesz irányba. Ha csökkenő trendben vagyunk eladási jelzést kapunk, ha az indikátor az árfolyam fölé emelkedik. Emelkedő trend esetén az indikátor az árfolyam alatt van, az vételi jelzést jelent.
18. ábra: Fibonacci Resctracement
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Forrás: Marketiva kereskedő program 2008. november 14.
A piac nagyobb volumenű emelkedések vagy csökkenések után korrekciót szokott végrehajtani, majd folytatódik a trend. Ezek a korrekciók általában Fibonacci jellegzetes pontjaihoz köthetőek. Általában a 38,2 - es szinten vagy maximum a 61,8-as szinten történik a korrekció. Ha 2/3-os szintnél nagyobb a korrekció, akkor már trendfordulóról beszélünk. Emelkedő trend esetén a csúcsponthoz igazítjuk a 0%-ot és a kitöréshez a 100%-ot, csökkenő trend esetén pont fordítva.
19. ábra: Moving Average Convergence/Divergence (MACD)
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Forrás: Marketiva kereskedő program 2008. november 14.
A MACD indikátor a mozgó átlagokat használja, mely így csak utólagos, trendkövető jelzéseket ad. Az indikátor áll egy hosszú – és egy rövid periódusú mozgóátlagból és egy exponenciális mozgóátlagból, amit MACD szignál vonalának nevezünk. Árfolyamjelzést ad az indikátor, ha az árfolyam még mindig emelkedik, holott a MACD mozgóátlagai már csökkennek, tehát divergencia alakul ki, ami nagyobb esést vetít előre. Vételi vagy eladási jelzést ad, ha a mozgóátlagok egymást metszik, illetve ha 0 alatt vagy fölött vannak.
3. Fundamentális elemzés
Az elemzés a fundamentumok alapján történik, azaz az adott ország gazdasági erejét és egészségét, politikai helyzetét, stabilitását és a természeti körülményeit vizsgáljuk. 
A magasabb alapkamatú országok devizája sokkal inkább hajlamos az erősödésre, mint az alacsonyabb. A befektetők az olyan devizapárt keresik befektetésre, ahol nagyobb kamatért tudják elhelyezni a rendelkezésükre álló tőkét. Kamatemelésnél az ország devizája iránt megnő a kereslet, az árfolyam növekszik.

A gazdasági mutatók elemzése egyik legfontosabb eszköz. Az országok havonta adnak ki ilyen kimutatásokat. Ha ezek a mutatók értéke eltér az elvárt értéktől, akkor az adott ország devizája erősödik, vagy gyengül. Az ilyen mutatókat hívjuk híreknek, jó pár internetes honlap foglalkozik a tőzsdére gyakorolt hatásukkal.

4. Kereskedésem
Ebben a fejezetben szeretném bemutatni, hogyan boldogulok a devizatőzsdei kereskedésben, mennyire lehet alkalmazni a technikai és fundamentális elemzést a gyakorlatban. Kezdő kereskedőnek tartom magamat, de feltételezéseim szerint a technikai és fundamentális elemzéssel a kereskedéseim összességében profitot hoznak. 
20. ábra: EUR/USD 2008. október 14. (1 órás chart)

[image: image18.jpg]MG E R G 3B

B ]





Forrás: DeltaTrading kereskedő program 2008. november 16.
2008. október 14-én az egyórás EUR/USD charton észrevehető egy fejváll alakzat jobb vállának kialakulása. A négy órás charton az árfolyam csökkenő trendet mutat, míg az egyóráson a jelenlegi emelkedő trend ezzel a fejváll alakzattal fordul meg. Feltételezésem szerint már több váll nem alakul ki. Az ázsiai piac nem sokára átveszi az amerikaitól a kereskedést így az árfolyam több mint valószínű folytatja a már megkezdett trendet. Ezen feltételezések birtokában 22:01-kor egy short pozíciót nyitottam 1,3680 –as szinten. Beállítottam a stop loss szintet 1,3750-re mely a kerek szám miatt jó ellenállás, és azt a szintet délután már egyszer megszúrta, de nem ment tovább az árfolyam. A take profit szintet, azaz a kiszállásomat 1,3550-re raktam, mely egy pszichológiai határ, és valahol a piacnak korrekciót kell létrehozni, véleményem szerint ez a pont lesz az. A pozíciómat 1,3550-nél be is zártam, így 130 pip (pont) nyereségem lett. Az árfolyam ezután elindult felfelé az egy órás chart szerint, mely egészen fel ment a jobb váll vonaláig, majd tovább esésnek indult, de itt már befejeztem a kereskedést, csak figyeltem a piac reakcióit, de láthatóan folytatódik a négyórás chart szerinti csökkenő trend.
21. ábra: EUR/USD 2008. október 28. (30 perces chart)

[image: image19.jpg]gy foidakistoch-rem . EURHIED:SR{ZA.2Z) URSERIAZI0T0 LOWERT 27561 MATIOT 126 442 MATAOIY 1:20426 SRNTENIMOUNNS SARCINS 200 120006

_divergenciat
 mutatazRS
" indiketor

Tamaszpont

"*’

130000

1250

1200

12500

120000

127500

12600

- [ 12000

1200

12000

1280

WAGD(26,129 BTFOGTTFE DEAG D1

il

i

RO ED

T2 000 21027 G0 21027 V00200028 000 2008028 0800 2B 10 28 TE 00 2008 023 0000 20}





Forrás: DeltaTrading kereskedő program 2008. november 16.
2008. október 28 – án hajnali ötkor az EUR/USD árfolyam már másodszorra próbálta áttörni az 1,2330 árat, de nem sikerült, így ezt a pontot támaszként kezeltem, azaz a 30 perces chart szerint megfordul az aktuális trend. Az árfolyam növekedésére még egy jelet kaptam, méghozzá az RSI indikátortól, ahol is az indikátor kilépett a túladott részből, ami vételi jelzést az a kereskedők számára.  MACD indikátor is vételi jelzést ad, mivel a mozgóátlagai a 0 alatti tartományban metszik egymást. Ennyi megerősítés birtokában egy long (vételi) pozíciót nyitottam 7:00 kor 1,2450 áron, amikor is láttam, hogy az árfolyam már elindult felfelé. Stop loss pontom értelemszerűen a támaszpont, azaz 1,2330 – as ár. A profit célom 1,2750 re állítottam. További megerősítéseket kaptam, a rövidebb mozgó átlag metszette felülről az árfolyamot, és még a hosszabb periódusú mozgó átlagot is metszette így fölé került, ami további emelkedést mutatott. Az árfolyam szépen emelkedett, ahogy kell, majd mikor még az árfolyam tovább emelkedett, addig az RSI indikátor nem, negatív divergenciát mutatott, ami azt jelenti az árfolyamon nagyobb esés következik, zártam is a pozíciómat az 1,2750 –es áron. Gondoltam, ha tovább hagyom, elég nagy profittól esek el. Jól döntöttem, az árfolyam esésnek indult, igaz utána folytatta az emelkedést, de véleményem szerint ez így volt biztonságos. 
22. ábra GPB/USD 2008. 10. 20. (1 órás chart)
[image: image20.jpg]D0 7 N A kit EWE TGS E e WY ST oo Mo S
1,7500 ellendlidsi szint Ut

1700

100

1700

17200

17000

15000
150000

£ ey kisebh periddusi mozod 5
Stiagok egymés ald kerdinek Pl .

e 1550
J' o L15mo

e
It 18p be New York T’“ i\& ==

e usm
— Jrso

TR

ST S P ST
am
w0
a0

2000

AE(2E 25 DIFF -GS0 DEA 01

jali 0 e s

o

BTZ R IR

Metszi egymast a két mozgo dtlag





Forrás: DeltaTrading kereskedő program 2008. november 16.
A GPB/USD devizapár árfolyama a négy órás grafikonon bearish trendet mutat, feltételezésem szerint ezt a trendet kell követnie napon belül is.  Az árfolyam már előtte héten próbálgatta normálisan áttörni az 1,7500 –ás szintet, de nem sikerült a kitörés, így ellenállásként viselkedik. 2008. október 20-án magyar idő szerint 13:30 kor bekapcsolódik az amerikai piac, tehát itt nagy lesz a likviditás, és a mozgás. A legrövidebb mozgó átlagom alulról metszette az árfolyamot, így feltételeztem, folytatódik a csökkenő trend. A megerősítést a MACD mozgóátlagoktól kaptam, ahol is a 0 fölötti tartományban metszették egymást, ami eladási jelzést adott számomra. 1,7380 áron short pozíciót nyitottam, stop loss szintet 1,7500 – ra állítottam, ami ellenállásként viselkedik, a profit célom az 1,7000 szintre állítottam.  A kötés utáni órákban nagy esés következett, a rövidebb periódusú mozgó átlagok egymás alá kerültek, ami nagy eladói nyomásra utal. 23:00 óra körül az amerikaiak zárták a pozíciójukat, az árfolyam kissé emelkedni kezdett, ez ázsiai időszakban is megmaradt az emelkedés. Az európaiaknak átadták a terepet, ahol is egy nagyon erős eladói nyomás keletkezett, folytatódott az erősebb csökkenő trend. A kötésemet módosítottam, mivel láttam az árfolyam nem fog fordulni, a mozgó átlagok szépen egymás alatt vannak, a MACD indikátor sem mutat semmi rossz dolgot.  1,6500 – nál új profit szintet határoztam meg. A kerekszámok általában pszichológiai szintek, melynél az árfolyam megtorpanhat, elkezdhet rangelni, ami ronthatja profit törekvéseimet. Az árfolyam nagy esése a fundamentális elemzésnél is csökkenést mutat, a gazdasági világválság hatására az árfolyamok nagyobb mozgást mutatnak, mint eddig, a főbb devizapárok általában követik a már megkezdett trendet, de jóval nagyobb mozgásokkal. A bankcsődök, a tőzsdék indexeinek csökkenése mind elősegítik a számomra profitot hozó GPB/USD árfolyam további csökkenését. A pozíciómat zártam 1,6500 – nál, mivel azt vártam itt fog piac kicsit visszakorrigálni, megállni. 880 pip (pont) profitom lett 3 nap alatt, ami nagyon nagynak számít számomra. Tovább már nem kereskedtem ezeken a napokon, véleményem szerint a piac korrigál picit, azaz egy kicsit emelkedni fog az árfolyam, de én csak trend irányba kereskedem, az biztonságos. Keresek egy jó beszálló helyet, ahonnan újra elindul az árfolyam lefelé.
23. ábra: GPB/USD 2008. 10. 30.  (4 órás chart)
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Forrás: DeltaTrading kereskedő program 2008. november 16.
A GPB/USD október 27 – től emelkedni kezdett a négyórás periódusú chart szerint, a legtöbb trader, így én sem ijedtem meg, mivel semmilyen trendfordulós jelzés nem volt a piacon. Ilyen esetben kell használni a Fibonacci Resctracement indikátort. Az árfolyam általában a 38,2 vagy a 61,8 – as szintig emelkedik, majd onnan folytatja a csökkenő trendet. Az árfolyam a 61,8 as szintet nem lépte át, lefordult róla, és az RSI indikátor is eladási jelzést adott számomra. A MACD pedig a 0 szint fölött volt, ami megerősített, hogy egy short pozíciót kössek október 30 –án 1,6400 szinten, persze megvártam, míg belép az amerikai piac, hogy még biztosabb legyek a sejtésemben. A stop loss pontot a fibonacci 61,8 – as pontra állítottam, azaz 1,6650 –re. A take profit szintet pedig 1,6000 – hoz állítottam be. A várakozásaimnak megfelelően az árfolyam tovább folytatta a csökkenő trendet, de 31 –én 17:00 kor már éppen kiütötte volna a profitom, de nem érte el az 1,6000 szintet, elindult felfelé az árfolyam. Gondoltam majd akkor zárom csak a pozíciómat, ha másodszorra sem tudja átlépni majd ezt a szintet. A devizapár elérte azt a szintet, ahol a beszállóm volt, de nem estem kétségbe, semmilyen jel, vagy hír nem volt, ami megfordította volna a trendet. Mivel nem voltam gépközelben a pozíciómat automatikusan lezárta a program november 3-án, így 1,6000 – nál szálltam ki, és 400 pip nyereséget könyvelhettem el magamnak. 
24.ábra: USD/JPY 2008. november 12. (30 perces chart)
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Forrás: DeltaTrading kereskedő program 2008. november 16.
2008. november 12 – én az USD/JPY devizapárt választottam a kereskedésre. Délután az amerikai piacon a bearish trendet követők voltak túlsúlyban, így egy igen erős esés következett be. A mozgó átlagok további esést sejtetnek. Úgy gondoltam, hogy a piac kicsit megáll, új beszállási lehetőséget ad, mint ahogy azt szokta máskor is, így is lett, este 20:30 kor egy eladási pozíciót vettem fel 95,900 – nál. A szabályaim szerint a stop loss és a profit cél bejelölése következett a programomban, előbbit 98,000 –ra utóbbit  94,000 –ra állítottam. Véleményem szerint az árfolyam még nagyon mélyre fog süllyedni, ezért határoztam el ilyen merész profit célt. Az árfolyam csökkent a vártnak megfelelően, ám amikor az ázsiai piac csatlakozott a kereskedéshez az árfolyam elkezdett növekedni, ezt betudtam egy kis ingadozásnak. Sajnos nem csak kis ingadozás lett, november 13 – án az európaiak és később az amerikai kereskedők is sorban nyitották a long pozíciókat így az árfolyam folyamatosan növekedett. 23:00 - kor az árfolyam kiütötte a stopomat, azaz veszteséggel zártam a pozíciómat. 
25. ábra: USD/JPY 2008. november 14. (1 órás chart)
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 Forrás: DeltaTrading kereskedő program 2008. november 16.
2008. november 13-án az USD/JPY piacon az amerikai kereskedők bullish trendet követtek az egy órás chart szerint. Majd 14 – én hajnalban az ázsiai piac csatlakozott a kereskedéshez egy shooting star gyertyaalakzattal, ami csökkenést vetített előre. Sok esetben a piacváltásokat korrigálás követi, ebben az esetben az ázsiaiak akik short pozíciót vesznek fel. Az előző napi nagy felfutást így korrekció követi a fibonacci indikátor segítségével betájoltam, meddig is mehet az árfolyam. Short pozíciót vettem fel 97,700 - as áron. Stop loss szintet 100,00 –ra állítottam be. Kettő profit célt állítottam be, kettőharmada a kötésemnek 96,80 –as szinten záródik, ami a fibonacci 38,2 – as nevezetes pontja. A maradék egyharmadát a fibo 61,8 körül állítom be 96,00, akkor is profitom lesz, ha később az árfolyam megfordul. Az árfolyam már 05:00 – kor kiütötte a kétharmados take profit pontomat. Később az árfolyam nem akarta megbökni a 61,8 –as fibonacci szintet, így manuálisan zártam a maradék egyharmad pozíciót 97,00 nál, ami ugyebár ugyanott volt ahol a nagyobbik kötésemet is becsuktam.
A bemutatott kereskedéseimből kiderül, hogy nem mindig lehet a piacon kereskedni, azaz a jó trader vár a legjobb pillanatra, amikor is a piac neki dolgozik. A technikai elemzésben sokszor csak utólagos információkat kapunk, így eleshetünk néhány pont nyereségtől, de sokszor ez a néhány pont jelenti azt, hogy nyereségesek vagyunk.  Az elemzés nagyon összetett, egy – egy jel vagy megérzés nem ér semmit, mindig kell megerősítés, hogy pozíciót vegyek fel. Véleményem szerint a kereskedéseim után a számlám végösszegén csak pozitív változást lehet észrevenni, mert betartom a saját magam által meghatározott szabályokat, stratégiámat. A piacot figyelni kell, minden egyes mozgás valaminek a következménye. A forex köztudatban van egy mondás, hogy van 10 % kereskedő, aki elnyeri a maradék 90% pénzét. Ez igaz is lehet, a devizatőzsdei kereskedés egy zéróösszegű játék, azaz a pénz nem vész el, csak más birtokolja a pozíció zárásakor.  A sok – sok indikátornak, gyertyaalakzatnak, stratégiának hála minden trader máshogy kereskedik, így lehetséges az, hogy vannak győztesek és vesztesek. Ha mindenki ugyanúgy kereskedne, nem lenne profit. Összefoglalva, ez egy nagyon is tökéletes piac, ahol is egy jó stratégiával, a szabályaink betartásával, higgadtsággal szép kis profitot érhetünk el. 
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